DOLOZKA ZLUCITELNOSTI
navrhu zakona
s pravom Eurdpskej tnie

1. Navrhovatel zakona:
VIada Slovenskej republiky.

2. Nazov navrhu zékona: '
Navrh zakona, ktorym sa meni a doplfia zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov.

3. Predmet navrhu zakona je upraveny v prave Eurdpskej tinie:
a) v primarnom prave
- ¢l 4,¢l. 53, ¢l. 56 az ¢l. 66, ¢l. 114 a 215 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie (U. v. EU C 202, 7.6.
2016).

b) v sekundarnom prave )
- smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/927 z 13. marca 2024, ktorou sa menia

smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity,
podavanie sprav na Ucely dohladu, poskytovanie sluzieb depozitara a Uschovy cennych papierov
a poskytovanie Gverov zo strany alternativnych investiénych fondov (U. v. EU L, 2024/927, 26.3.2024),
gestor: MF SR, spolugestor: NBS,

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2994 z 27. novembra 2024, ktorou sa menia
smernice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokial ide o zaobchadzanie s rizikom
koncentracie vyplyvajucim z expozicii voCi centralnym protistrandm a s rizikom protistrany pri
centralne zuétovavanych transakciach s derivatmi (U. v. EUL, 2024/2994, 4.12.2024), gestor: MF SR,
spolugestor: NBS,

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/91/EU z 23. jula 2014, ktorou sa meni smernica
2009/65/ES o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), pokial ide
o funkcie depozitara, politiky odmefiovania a sankcie (U. v. EU L 257, 28.8.2014), gestor: MF SR,
spolugestor: NBS,

— smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)(prepracované znenie) (U. v. EU L 302, 17.11.2009) v
platnom zneni, gestor: MF SR, spolugestor: NBS,

— smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych
investiénych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢.
1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011) v platnom zneni, gestor: MF SR,
spolugestori: NBS, MPSVR SR,

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 z 20. jina 2019, ktorym sa ulahduje
cezhrani¢na distriblicia podnikov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) &.
345/2013, (EU) &. 346/2013 a (EU) &. 1286/2014 (U. v. EU L 188, 12.7.2019), gestori: MF SR, NBS,
MH SR, MPSVR SR,

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dihodobych
investi¢nych fondoch (U. v. EUL 123, 19.5.2015) v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,

— delegované nariadenie Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopifia smerica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu



ginnosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad (U. v. EU L 83, 22.3.2013) v platnom
zneni, gestori: MF SR, NBS, MPSVR SR,

nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych
poziadavkach na investiéné spolodnosti a 0 zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 575/2013,
(EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U. v. EU L 314, 5.12.2019) v platnom zneni, gestori: MF SR,
NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jana 2017 o fondoch pefiazného
trhu (U. v. EU L 169, 30. 6. 2017) v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych
ako referen¢né hodnoty vo finanénych nastrojoch a finan€nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investiénych fondov, ktorym sa menia smermice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) €.
596/2014 (U. v.EUL 171, 29.6.2016) v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,

nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovani
informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019) v platnom zneni,
gestori: MF SR, NBS, MPSVR SR,

nariadenie  Eurépskeho parlamentu aRady (EU) & 1092/2010 z 24.novembra 2010
o makroprudencialnom dohlade Eurdpskej Unie nad finanénym systémom a o zriadeni Europskeho
vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010) v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012)
v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,

delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) . 909/2014, pokial ide o regulatné technické predpisy o
poZiadavkach na povolovanie centralnych depozitdrov cennych papierov, dohlad nad nimi a
prevadzkové poziadavky pre ne (U. v. EU L 65, 10.3.2017), gestori: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24.novembra 2010, ktorym sa
zriaduje Eurdpsky organ dohfadu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov), a ktorym sa meni adopifia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie
Komisie 2009/79/ES (U. v. EUL 331, 15.12.2010) v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS, MPSVR
SR,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kfu€ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty a investiéné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014) v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jdla 2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Europskej Unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o
zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) €. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014)
v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013), v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS, MH SR,
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013), v platnom zneni, gestori: MF SR, NBS, MH SR,
MPSR SR,

delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1675 zo 14. jila 2016, ktorym sa smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/849 dopifia o identifikaciu vysokorizikovych tretich krajin so
strategickymi nedostatkami (U. v. EU L 254, 20.9.2016) v platnom zneni, gestori: MV SR, MF SR, MS
SR, NBS.


http://www.epi.sk/eurlex-rule/32017R1131.htm
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC

c)

v judikatire Sudneho dvora Eur6pskej Unie:
— rozhodnutie Stidneho dvora vo veci C - 88/13, Philippe Gruslin proti Beobank SA, [2014].

Vyrok rozhodnutia:

Povinnost' stanovend v ¢lanku 45 smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), zmenenej a doplnenej smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/26/ES z 29. juna 1995, podla ktorej je podnik kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov, ktory preddva svoje podielové listy na uzemi iného
Clenského $tatu, nez v ktorom ma svoje sidlo, povinny zabezpedit podielnikom vyplacanie v €lenskom
State, kde sa podielové listy preddvajl, sa ma vykladat tak, Zze nezahffia vydavanie osvedeni
podielnikom o vlastnictve podielovych listov, ktoré su zapisané na ich meno v emitentovom registri
podielnikov.

- rozhodnutie Sudneho dvora vo veci C-174/23, HJ, IK, LM proti Twenty First Capital SAS, [2024].

Vyrok rozhodnutia:

1. Clanok 61 ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov aozmene adoplneni smermic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 sa ma vykladat v tom zmysle, Ze ¢lenské Staty boli
povinné vyZadovat od spravcov alternativnych investiénych fondov (AIF), ktori vykonavali Cinnosti
podla tejto smernice pred 22. julom 2013, aby v plnom rozsahu dodrziavali povinnosti tykajuce sa
politik a postupov odmefiovania, ktoré vyplyvaju z ¢lanku 13 ods. 1 uvedenej smernice odo dna
ziskania povolenia, pokial podali Ziadost o povolenie v lehote jedného roka od 22. jula 2013.

2. Clanok 61 ods. 1 smerice 2011/61 sa mé vykladat v tom zmysle, Ze slovné spojenie ,prijme vetky

opatrenia, ktoré su potrebné na dosiahnutie suladu s vnutrostatnym pravom vychadzajicim z tejto
smernice*, znamena, Ze spravcovia AlF, ktori vykonavali ¢innost pred 22. julom 2013, sa maju zdrzat
prijimania opatreni, ktoré by mohli vaZne ohrozit' dosiahnutie ciela tejto smermnice.

- rozhodnutie Stdneho dvora vo veci C-473/20, ,Invest Fund Management® AD proti Komisija za
finansov nadzor, [2022).

Vyrok rozhodnutia:

1. Clanok 72 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13.jdla 2009 o koordin4cii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho
investovania do prevoditelnych cennych papierov, zmenenej smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2014/91/ES z 23. jula 2014, sa ma vykladat vtom zmysle, Ze informacie tykajuce sa
spravcovskej spolocnosti stanovené vo vzore A prilohy I tejto smernice, ktoré musi prospekt aspon
obsahovat' podfa ¢lanku 69 ods. 2 tejto smernice, spadaji pod pojem ,podstatné nalezitosti
prospektu“ v zmysle uvedeného Clanku 72, takze musia byt aktualizované.

2. Clanok 99a pism. r) smernice 2009/65, zmenenej smernicou 2014/91, sa ma vykladat v tom zmysle,

Ze nebrani vnutrostatnej pravnej Uprave, podfa ktorej moze byt spravcovskej spolocnosti, ktora si
v lehote stanovenej touto vnutroStatnou pravnou upravou nesplnila vo vztahu k viacerym podnikom
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov povinnost tykajucu sa aktualizacie
prospektu upravenu v ¢lankoch 68 az 82 tejto smernice, ulozena spravna sankcia v pripade kazdého
z tychto podnikov, hoci zmena, ktora mala byt predmetom aktualizacie tychto prospektov, suvisela



s jedinou naleZitostou tykajucou sa zloZenia organu spravcovskej spoloénosti, a to pod podmienkou,
Ze spravna sankcia bude primerana, a zarovefi u¢inna a odradzajuca.

4, Zavazky Slovenskej republiky vo vzt'ahu k Eurépskej tnii:

5.

a) Lehota na prebratie smemice (EU) 2024/927 je stanovena do 16. aprila 2026. Lehota na uplatfiovanie

smernice bola stanovena do 16. aprila 2026, okrem ¢&lanku 1 ods. 12 a ¢lanku 2 ods. 7 s ohladom na
¢lanok 20a smemice 2009/65/ES, ktoré su Ucinné od 16. aprila 2027.
Lehota na prebratie smernice (EU) 2024/2994 je stanovena do 25. jina 2026.

Lehota na prebratie smernice 2014/91/EU bola stanovena do 18. marca 2016.

Proti SR nebolo zadaté konanie v ramci ,EU Pilot‘, ani nebol zagaty postup EK ako aj nebolo zacaté
konanie o poru$eni Zmluvy o fungovani Eurépskej Unie podfa ¢&l. 258 az 260.

Smernica (EU) 2024/927 bude prebrata do zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorSich predpisov a do zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investinych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.

Smernica (EU) 2024/2994 bude prebrata do zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorsich predpisov, do zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a do
zakona ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

Smernica 2014/91/EU bola prebrata do zakona & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorsich predpisov a do zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

Navrh zakona je zluéitelny s pravom Eurdpskej tnie:

a)

Uplne.



